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La volatilità dei mercati finanziari ha messo a dura prova i conti delle piccole e
medie imprese con significativi riflessi non solo sulla redditività del core business,
ma anche sui margini generali dal movimento di alcune grandezze finanziarie (in
particolare tassi di interesse e valute) che, se non adeguatamente presidiate,
possono comportare enormi rischi. La consulenza per la copertura di tali rischi può
essere un’ottima opportunità per le banche sia in termini economici, sia in termini
di riduzione dell’esposizione delle imprese clienti a tali rischi, con conseguente
miglioramento del merito creditizio. Il corso ha come obiettivo quello di illustrare
i rischi finanziari connessi al business tipico delle PMI in Italia e gli strumenti da
proporre per la mitigazione degli stessi.

Il partecipante sarà in grado di:
� illustrare i rischi finanziari connessi al business tipico delle PMI in Italia;
� proporre alla clientela PMI gli strumenti più adeguati per la mitigazione degli

stessi.

Responsabili e addetti della funzione Crediti, della funzione Finanza.
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Giorno 1 Rischi finanziari e coperture
� I rischi finanziari in azienda: una classificazione
� La copertura dei rischi finanziari: introduzione agli strumenti derivati 

� Futures, option e swap

Il rischio di cambio
� Le strategie finalizzate alla gestione, copertura e annullamento del rischio di

cambio in un’operazione commerciale 

� Fasi contrattuali, cambi contabili, fiscali e di mercato

� L’uso del finanziamento in valuta per la protezione e la gestione del rischio di
cambio

� Il mercato a termine delle valute: il concetto di parità coperta dei tassi
d’interesse

� Il Cambio A Termine (CAT) e il Domestic Currency Swap (DCS)

� L’analisi del rischio di sostituzione: evidenziazione convenzionale e controllo
reale

� Le operazioni di Euro sintetico

Il rischio di tasso
� Gli strumenti per la gestione del rischio di tasso

� L’Interest Rate Swap (IRS) e suoi derivati
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